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'attivita dello studio:

Consulenza societaria

. Costituzione, trasformazione e liquidazione di
societa

. Aggregazione e conferimenti di aziende e di rami
di aziende

. Assistenza su trasferimento di azioni, quote e
complessi aziendali

. Conferimenti e aumenti/riduzioni di capitale

. Contrattualistica, accordi tra soci e patti
parasociali
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'attivita dello studio:

Consulenza fiscale (nazionale ed internazionale):

Pianificazione e pareri fiscali

Contenzioso tributario e strumenti deflativi
Adempimenti fiscali e compliance

Ei : . Tax Control Framework
Internazionalizzazione delle imprese

Consulenza per redditi esteri di cittadini
residenti in ltalia
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'attivita dello studio:

Operazioni straordinarie:
Acquisizioni e cessioni d’azienda, quote Srl, LBO
Fusione, scissione, conferimento
Emissione azioni, obbligazioni e minibond

Accordi di ristrutturazione del debito, rete
d’'imprese, joint venture

Valutazioni e perizie di societa e aziende

Due diligences fiscali, contabili

Creazione holding di partecipazioni
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'attivita dello studio:

‘ Assistenza contabile ed amministrativa:

Outsourcing contabile e amministrativo

Indagini e check-up contabili
Reporting, Budget e cash flow
Controllo di gestione

Anagrafe tributaria holding
Bilancio:

Redazione del bilancio d'esercizio e consolidato

Assistenza nella tenuta libri sociali
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'attivita dello studio:

Revisione legale e certificazioni:
Revisioni di bilancio obbligatorie e volontarie
Revisioni bilancio consolidato
Revisioni ad uso closing in sede di negoziazioni
Sistemi di controllo interno

Certificazione di crediti tributari (Fondimpresa,
RSI, Editoria, ecc.)
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Le start-up Innovative: cosa sono?

Le start-up innovative sono imprese di nuova costituzione
che svolgono attivita di sviluppo, produzione e
commercializzazione di prodotti o servizi innovativi ad
alto valore tecnologico, disciplinate dal D.L. 179/2012 e
successive modifiche.

Sono destinatarie di agevolazioni fiscali e societarie,
finanziarie e giuslavoristiche, mirate a incentivare
I'imprenditorialitd in campi particolarmente strategici per
lo sviluppo e l'innovazione del Paese.

Vediamole nel dettaglio.
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Start-up innovative: aspetti principali

Societa di capitali (Srls, Srl, Spa, Sapa), costituite anche in forma cooperativa, le cui azioni o quote non
sono quotate, che possiedono i seguenti requisiti:

e costituita da non piu di sessanta mesi;

e residente in Italia o in uno degli stati membri del’UE, purché abbia una sede produttiva o una filiale
in Italia;

il totale del valore della produzione annua, risultante dal bilancio, non é superiore a 5 milioni di euro;
non distribuisce, e non ha distribuito, utili;

non e stata costituita da una fusione, scissione societaria o a seguito di cessione di azienda o di ramo di
azienda.
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Requisiti fondamentali (alternativi)

> destinare almeno il 15% del costo o del valore totale della produzione a spese di ricerca o sviluppo;

> contare nella propria forza lavoro almeno un terzo tra dottori di ricerca, dottorandi presso un’universita
italiana o straniera o laureati che abbiano svolto almeno tre anni di ricerca presso istituti di ricerca
pubblici o privati in Italia o all’estero o, in alternativa, almeno due terzi di dipendenti con laurea
magistrale;

> essere titolare, depositaria o licenziataria di un diritto di esclusiva su un’invenzione industriale o
biotecnologica o una topografia di prodotto a semiconduttori o a una varieta vegetale o, in alternativa,
dei diritti relativi a un programma per elaboratore originario registrato presso l'apposito registro
pubblico.
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Deroghe alla disciplina societaria ordinaria
Alle start-up innovative costituite in forma di s.r.l. € consentito di:

- creare categorie di quote dotate di particolari diritti (ad esempio, si possono prevedere categorie di
quote che non attribuiscono diritti di voto o che ne attribuiscono in misura non proporzionale alla
partecipazione) crowfounding e work for equity;

- effettuare operazioni sulle proprie quote;
- emettere strumenti finanziari partecipativi;
- offrire al pubblico quote di capitale.

Le start-up innovative non sono soggette alle tradizionali procedure concorsuali previste dal D.L.
267/1942 (liquidazione giudiziale, concordato preventivo e liquidazione coatta amministrativa), ma a
procedure meno gravose quali i “procedimenti di composizione della crisi da sovraindebitamento”.
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Agevolazioni fiscali

* Esonero da diritti camerali e imposte di bollo

Dal momento della loro iscrizione nella sezione speciale del Registro delle Imprese sono esonerate dal
pagamento dell'imposta di bollo e dei diritti di segreteria dovuti per gli adempimenti relativi alle iscrizioni
nel Registro delle Imprese, nonché dal pagamento del diritto annuale dovuto in favore delle Camere di
Commercio.

 Esonero dal visto di conformita

Le start-up innovative sono esonerate dall’obbligo di apporre il visto di conformita per la compensazione
dei crediti IVA fino a 50.000 euro.

» Deroga alla disciplina sulle societa di comodo
Le start-up innovative non sono soggette alla disciplina delle societa di comodo.

Pertanto, nel caso conseguano ricavi “non congrui”, non scattano nei loro confronti le penalizzazioni
fiscali previste per le cosiddette societa di comodo, come ad esempio I'imputazione di un reddito minimo
e di una base imponibile minima ai fini Irap, l'utilizzo limitato del credito IVA, o l'applicazione della
maggiorazione Ires del 10,5%.
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Agevolazioni giuslavoristiche

Remunerazione attraverso strumenti di partecipazione al capitale

Le start-up innovative possono remunerare i propri collaboratori con strumenti di partecipazione

al capitale sociale (come le stock option), e i fornitori di servizi esterni, attraverso schemi di work for
equity. Il reddito derivante dall'assegnazione di tali strumenti non concorre alla formazione del
reddito imponibile, né ai fini fiscali, né ai fini contributivi.

Disciplina del lavoro flessibile

Le start-up innovative sono soggette alla disciplina dei contratti a tempo determinato prevista dal
D.L. 87/2018. La start-up innovativa puo pertanto assumere personale con contratti a tempo
determinato della durata massima di 24 mesi.

Tuttavia, all'interno di questo arco temporale, i contratti potranno essere anche di breve durata e
rinnovati piu volte, senza i limiti previsti dalla norma generale sulla durata e sul numero di
proroghe (art. 21, D.Ig. 179/2012).
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Agevolazioni societarie

Proroga del termine per la copertura delle perdite

In caso le perdite d’esercizio comportino una riduzione del capitale aziendale di oltre un terzo, in
deroga all’art. 2446 C.C., invece del primo esercizio successivo, il termine entro il quale la perdita
deve risultare diminuita a meno di un terzo viene posticipato al secondo esercizio successivo.

In caso di perdite che riducano il capitale al di sotto del minimo legale, in deroga all’art. 2447 C.C.
I'assemblea, in alternativa all'immediata riduzione del capitale e al contemporaneo aumento dello
stesso ad una cifra non inferiore al minimo legale, puo deliberare il rinvio della decisione alla
chiusura dell'esercizio successivo.

Le start-up innovative mantengono tali vantaggi fino al quinto anno dall’inizio dell’attivita.

Molti dei vantaggi sono previsti anche quando, superati i cinque anni di attivita, la start-up innovativa si
trasforma in PMI innovativa.
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Agevolazioni per investitori: persone fisiche 30% Irpef

Per i soggetti Irpef che investono in start-up innovative sono previste due agevolazioni,
alternative tra di loro, la detrazione “ordinaria” del 30% disciplinata dall’'art. 29 del D.L.
179/2012.

| 'agevolazione “ordinaria” consente ai soggetti Irpef di detrarre dall'imposta lorda il 30%
dell'investimento effettuato nel capitale sociale di una o piu start-up innovative.

'investimento massimo agevolabile & di 1.000.000 di euro complessivo per ogni periodo
d'imposta e il risparmio Irpef massimo di cui pud godere la singola persona fisica &, di
conseguenza, di 300.000 euro. Per beneficiare di tale detrazione &€ necessario mantenere
'investimento sulla start-up innovativa per almeno 3 anni e che l'ultima non riceva
complessivamente piu di 15 milioni di euro di investimenti agevolabili per il periodo di cinque
anni in cui gode del regime di start-up innovativa.

La detrazione Irpef maturata in un dato periodo di imposta e che non trova capienza
puo essere utilizzata anche in periodi successivi, ma non oltre il terzo.
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Agevolazioni per investitori: persone giuridiche 30% Ires

La deduzione Ires del 30% si applica sia per gli investimenti diretti e sia per quelli indiretti, solo
ai soggetti che mantengano l'investimento per almeno 3 anni e solo nel caso di start-up
innovative che non ricevano investimenti agevolabili superiori in valore a 15 milioni di euro
complessivi nei cinque anni.

In questo caso, pero, l'investimento massimo agevolabile per ciascun periodo d’'imposta é&
di 1.800.000 euro e il risparmio Ires massimo che puo essere conseguito € 129.600 euro.

La detrazione Ires che non ha capienza nel periodo di imposta in questione puo essere utilizzata
nei successivi, fino al terzo. Quella che non ha capienza nel reddito delle singole societa puo
essere scomputata dal reddito complessivo del gruppo.

| 'agevolazione spetta esclusivamente ai fini delle imposte sui redditi e non opera ai fini Irap.
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Agevolazioni per investitori: persone fisiche 65% Irpef

Il Decreto Rilancio (D.L. 34/2020, art. 38, c. 7) ha introdotto, per le persone fisiche che
investono nel capitale sociale di una o piu start-up innovative, in alternativa alla ordinaria
detrazione Irpef del 30%, una detrazione Irpef pari al 50% della somma investita.

Dal 1° gennaio 2025 la detrazione in regime «de minimis» & al 65% dal Regolamento (UE) n.
2831/2023 della Commissione europea.

Al momento dell'investimento, la start-up deve essere iscritta nella sezione speciale del RI. Per
accedere alla detrazione Irpef del 65% la start-up deve inviare al Mise un’apposita istanza
attraverso la piattaforma padigitale.invitalia.it.

L'investimento massimo agevolabile, in ciascun periodo d'imposta, non pud essere superiore a
100.000 euro (risparmio Irpef massimo 65.000 euro I'anno). Il beneficio fiscale spetta fino a un
ammontare massimo di aiuti, concessi a titolo di “de minimis” a una medesima start-up i
innovativa non superiore a 300.000 euro nell’arco di tre esercizi finanziari.
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Ulteriori agevolazioni e condizioni:

Le somme investite in start-up innovative sfuggono al limite di detraibilita degli oneri detraibili
previsto a partire dal 2025 per tutti i soggetti IRPEF che hanno un reddito complessivo
superiore a 75.000 euro, quindi sono interamente detraibili.

Le plusvalenze realizzate da parte di persone fisiche a seguito di cessione di partecipazioni al
capitale di imprese start-up innovative sono esenti da IRPEF. Tale esenzione opera a condizione
che le partecipazioni siano state acquisite tramite sottoscrizione di capitale sociale dal 1°
giugno 2021 al 31 dicembre 2025 e che siano possedute per almeno tre anni.

Le agevolazioni spettano fino ad un ammontare complessivo di tutti i conferimenti agevolabili
non superiore a 15.000.000 euro per ciascuna start-up innovativa.

Inoltre, le agevolazioni non si applicano se, alternativamente:

. I'investimento genera, per il singolo investitore, una partecipazione qualificata superiore al 25%
del capitale sociale o dei diritti di governance;

. 'investitore € anche fornitore di servizi alla start-up, direttamente o anche attraverso una
societa controllata o collegata, per un fatturato superiore al 25% dell'investimento agevolabile.
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Ulteriori agevolazioni e condizioni:

Le agevolazioni ordinarie detrazione Irpef/deduzione Ires 30% spettano a condizione che gli
investitori ricevano e conservino:

d una certificazione della start-up innovativa attestante di non aver superato il limite di raccolta
degli investimenti di 15.000.000 euro; la certificazione deve essere rilasciata entro 60 giorni dal
conferimento;

| una copia del piano di investimento (business plan) della start-up innovativa contenente
informazioni sull’oggetto dell’attivita, sui prodotti, sul’landamento delle vendite e dei profitti.

| 'agevolazione detrazione Irpef 65% «de minimis» spetta a condizione che gli investitori ricevano
e conservino:

d una dichiarazione del legale rappresentante della start-up innovativa che deve riportare
I'importo dell’investimento, il codice COR (RNA) e I'importo della detrazione, entro 30 giorni dal
conferimento.
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Bando

Bando Simest

Bando Smart & Start

Bando Resto al Sud

Bando ON

Bando Resto Qui

Scopo

Promozione dell’internazionalizzazione in favore di
imprese che hanno almeno due bilanci e un credit score
datl1a9

Finanziamento della ricerca scientifica e incremento
dell’'uso della tecnologia per le start-up costituite da non
oltre 60 mesi

Nascita e sviluppo di nuove attivita imprenditorialiin
Abruzzo, Basilicata, Calabria Campania, Molise, Puglia,
Sardegna, Sicilia e aree del cratere sismico del Centro
Italia (Lazio, Marche, Umbria), con imprenditori di eta
compresatra18 e 55 anni

Creazione di nuove imprese per donne di ogni eta o
giovani tra 18 e 35 anni

Investimenti nelle imprese dei 116 comuni del cratere
sismico situati nelle regioni Lazio, Marche, Umbria e isole
minori marine, lagunari e lacustri del Centro-Nord

Cosa

Contributo a fondo perduto fino al 10% dell’importo
richiesto e finanziamento a tasso agevolato, fino a
max 5.000.000 euro

Mutuo a tasso zero per max 10 anni, per ’80%
dell’investimento totale (90% per donne e under 36);
Fondo perduto max 30% per le imprese del Sud,;
richiesta max 1,5 milioni di euro

Copertura del 100% delle spese ammissibili con
finanziamento max 50.000 euro, elevabile a 200.000
euro in caso di quattro soci

Mix di finanziamento a tasso zero e contributo a fondo
perduto, con max 3.000.000 euro e 90% spese totali
ammissibili

Contributo a fondo perduto pari al 50%
dell’investimento complessivo e finanziamento
agevolato a tasso zero sul restante 50%

Scadenza

Fino a esaurimento
fondi

Fino a esaurimento
fondi

Fino a esaurimento
fondi

Fino a esaurimento
fondi

Fino a esaurimento
fondi
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Bandi start-up ltalia

Bando Scopo Cosa Scadenza

Mutuo chirografario max 120 mesi, max 75.000 euro

Microcredito Avvio o sviluppo attivita di impresa da parte di lavoratori (100.000 euro per le SRL), con garanzia pubblica per Fino a esaurimento
autonomi e microimprese ’80% del finanziamento (80% per operazioni superiori  fondi
al 60%).

Programmi di investimento ad alto contenuto tecnologico Contributo a fondo perduto per un importo non
e rinnovativo sostenuti da imprese femminili nei Comuni superiore al 70% delle spese ammissibili, max 70.000
montani euro.

Fino a esaurimento
fondi

Imprese Femminili Innovative
Montane

Sostegno delle imprese e dei professionistiche hanno
Fondo di Garanzia MISE difficolta ad accedere al credito bancario, poiché privi di
idonee garanzie.

Garanzia pubblica su finanziamenti concessi da Fino a esaurimento
banche, societa di leasing, altri intermediarifinanziari. risorse

Copertura del 50% delle spese ammissibili, con 10%
sotto forma di contributo a fondo perduto e 40% sotto
forma di finanziamento agevolato.

Fino a esaurimento
risorse

Sostegno della trasformazione digitale e tecnologica dei

B Digital T f tion MISE
ando Digital Transformation MIS processi produttivi delle MPMI.

Servizi di mentoring e orientamento sulle tecnologie
abilitanti di Impresa 4.0 e Contributi a fondo perduto
attraverso bandi gestiti dalle Camere di Commercio

Call comunicate da
singole CCIAA

Diffusione della cultura e della pratica del digitale nelle

Punto Impresa Digitale . .. . ..
MPMI di tutti i settori economici
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Bandi start-up ltalia

Bando Scopo Cosa Scadenza

Fino a esaurimento

Voucher 3l Invitalia Acquisto di di servizi di consulenza per la brevettazione Copertura delle spese in regime de minimis fondi

Promozione della nascita di nuove iniziative

. T . . I Fino a esaurimento
Resto al Sud 2.0 imprenditoriali, libero-professionali e di lavoro autonomo  Voucher e contributi a fondo perduto

. " . fondi
nei territori del Mezzogiorno
Adozione ditecnologie digitali per 'innovazione di Contributo fino al 70% dei costi sostenuti fino a 200 Fino a esaurimento
Bando MADE Competence Center . .. g . g P . ° .
prodotto, di servizio o di processo mila euro fondi
. Portare soluzioni tecnologiche nella Pubblica . . s Fino a esaurimento
Bando Start-up Consip sul Mepa . . Vetrina riservata per acquistiin rete PA .
Amministrazione fondi
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Bandi start-up ltalia

Bando start-up Veneto Scopo Cosa Scadenza
Sostenere gli investimenti a supporto . .
s , . NN . . . . . . Fino a esaurimento
Fondo Veneto Competitivita start-up  dell’autoimprenditorialita e del consolidamento di nuove  Investimentitra un minimo di 20.000 e 150.000 euro fondi
imprese
Bando start-up Friuli Venezia Giulia Scopo Cosa Scadenza
. Realizzazione di iniziative di investimento e sviluppo Finanziamento agevolato tra 10.000 euro e 500.000 Fino a esaurimento
Fondo Sviluppo Imprese . - :
aziendale, oltre che iniziative seed e start-up euro fondi
Incentivi per la creazione di start-up Avvio e sviluppo di iniziative economiche sul territorio Contributo a fondo perduto. Il limite di spesa & Fino a esaurimento
innovative regionale compreso tra 12.500 euro e 100.000 euro fondi
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Bandi start-up ltalia

Bando start-up Lombardia Scopo Cosa Scadenza
. Supporto della crescita e dello sviluppo del venture . Fino a esaurimento
Lombardia Venture p.p PP In favore di start-up e scale up deep tech .
capital fondi
. . . .. Cofinanziamento regionale e finanziamento in Fino a esaurimento
Microcredito Promozione dello start-up diimpresa . . .
microcredito fondi

Sovvenzione a fondo perduto paria 30.000 euro a
Bando Rafforza e Innova Finanziamento del trasferimento tecnologico fronte di un investimento minimo di spese ammissibili
pari a 50.000 euro

Fino a esaurimento
fondi

N . Contributo a fondo perduto fino al 50% della spesa . .
Sostegno all’avvio di nuove imprese e . L - . . Fino a esaurimento
ritenuta ammissibile, nel limite massimo di 10.000

autoimprenditorialita fondi
euro

Bando Nuova Impresa
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GRAZIE PER L'ATTENZIONE!

Dott. Matteo Frisacco
Partner Studio Frisacco Dottori Commercialisti e Revisori Legali dei Conti

Mail: matteo@studiofrisacco.it
Mobile: +39 348 3128482

STUDIO FRISACCO Dottori Commercialisti e Revisori Legali
Vicolo Bortolan, 1 - 31100 Treviso (ltaly) - Tel. +39 0422 052962 - P.lva IT04049590260

segreteria@studiofrisacco.it www.studiofrisacco.it
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